
　

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
を
巡
る
動
き
が

加
速
度
的
に
広
が
っ
て
い
る
。
こ
う
し
た
中
で
、
そ

の
事
象
の
一
つ
一
つ
を
断
片
的
に
追
っ
て
い
て
も
、

企
業
と
し
て
先
を
見
据
え
た
有
効
な
対
応
を
図
る
こ

と
は
難
し
い
。
重
要
な
こ
と
は
、
個
々
の
事
象
を
関

連
付
け
る
基
本
的
な
視
座
を
持
ち
、
そ
れ
に
沿
っ
て

次
々
に
打
ち
出
さ
れ
る
新
た
な
イ
ニ
シ
ア
テ
ィ
ブ
や

政
策
提
案
を
理
解
し
て
対
応
を
図
る
こ
と
に
あ
る
。

　
こ
の
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
い
う
言
葉

に
つ
い
て
は
、
原
語
の
「Sustainable Finance

」

を
直
訳
す
れ
ば
「
持
続
可
能
な
金
融
」
と
な
る
が
、

「
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
」
と
カ
タ
カ
ナ

の
ま
ま
用
い
ら
れ
る
の
が
通
例
で
あ
る
。
こ
れ
は
、

「
持
続
可
能
な
金
融
」
と
訳
し
た
場
合
に
は
原
語
に

込
め
ら
れ
た
意
味
が
抜
け
落
ち
て
し
ま
う
よ
う
に
感

じ
ら
れ
る
か
ら
だ
ろ
う
。
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
・
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
に
は
、
金
融
が
金
融
と
し
て
持
続
可
能
で
あ

る
と
い
う
だ
け
に
留
ま
ら
ず
、
金
融
が
経
済
・
社

会
・
自
然
環
境
の
サ
ス
テ
イ
ナ
ビ
リ
テ
ィ（
持
続
可

能
性
）に
も
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
な
影
響
を
与
え
る
と
い
う
含

意
と
と
も
に
、
ひ
い
て
は
そ
れ
が
金
融
の
持
続
可
能

性
に
も
繋
が
っ
て
い
く
と
い
う
含
意
ま
で
が
あ
る
。

経
済
社
会
に
貢
献
す
る
金
融
の
模
索

　

そ
も
そ
も
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
は
、

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク（
世
界
的
な
金
融
危
機
）を
引
き

起
こ
し
た
よ
う
な
「
マ
ネ
ー
が
マ
ネ
ー
を
投
機
的
に

増
殖
さ
せ
る
よ
う
な
金
融
」
へ
の
反
省
と
い
う
側
面

が
あ
る
。
ま
た
同
時
に
、
そ
の
反
省
を
踏
ま
え
て
経

済
社
会
に
貢
献
す
る
よ
う
な
金
融
を
目
指
す
と
し
て
、

経
済
社
会
が
様
々
な
環
境
問
題
や
社
会
問
題
に
直
面

す
る
中
で
、
そ
う
し
た
課
題
に
対
し
て
金
融
は
何
を

す
べ
き
な
の
か
と
い
う
問
い
へ
の
答
え
を
模
索
す
る

と
い
う
側
面
も
あ
る
と
言
え
る
。
こ
う
し
た
問
題
意

識
が
、
国
家
間
の
条
約
レ
ベ
ル
で
表
れ
た
も
の
が
、

気
候
変
動
に
係
る
「
パ
リ
協
定
」
と
言
え
よ
う
。
同

協
定
の
２
条
１
項
⒞
は
、「T

his A
greem

ent, in 
enhancing the im

plem
entation of the Con-

vention, including its objective, aim
s to 

s trengthen the global response to the threat 
of clim

ate change, in the context of sus-
tainable developm

ent and efforts to eradi-
cate poverty, including by:（

中
略
）⒞ M

ak-
ing finance flow

s consistent w
ith a pathw

ay 
tow

ards low
 greenhouse gas em

issions 
and clim

ate-resilient developm
ent.

」
と
規
定

さ
れ
て
い
る
。
即
ち
、
金
融
と
い
う
も
の
に
つ
い
て
、

温
室
効
果
ガ
ス（
Ｇ
Ｈ
Ｇ
）排
出
を
低
下
さ
せ
て
い
く

と
い
う
経
路
や
気
候
変
動
に
強
靭
な
発
展
と
整
合
的

な
も
の
と
す
る
こ
と
が
条
約
上
明
記
さ
れ
た
わ
け
で

あ
る
。

金
融
庁
チ
ー
フ
・
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
オ
フ
ィ
サ
ー

池いけだ
田
賢さとし
志

サ
ス
テ
ナ
ブ
ル・フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
を
巡
る

グ
ロ
ー
バ
ル
な
動
向
と

そ
れ
が
日
本
企
業
に
と
っ
て
持
つ
意
味
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特集 ２０５０年カーボンニュートラルに向けたエネルギー・気候変動政策

「
企
業
活
動（
金
融
を
含
む
）が
環
境
や
社
会
の
サ
ス

テ
イ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
に
与
え
る
影
響
」
に
特
に
焦
点
を

当
て
つ
つ
、
そ
れ
が
巡
り
巡
っ
て
企
業
の
財
務（
企

業
価
値
）に
も
影
響
を
与
え
得
る
こ
と
を
指
摘
す
る

考
え
方
で
あ
る
。
シ
ン
グ
ル
マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ
で
あ

っ
て
も
、
企
業
が
環
境
や
社
会
の
サ
ス
テ
イ
ナ
ビ
リ

テ
ィ
に
与
え
る
影
響
が
、
企
業
の
財
務（
企
業
価
値
）

に
影
響
す
る
も
の
で
あ
れ
ば
、
こ
れ
を
当
然
考
慮
に

入
れ
る
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
Ｅ
Ｕ
の
サ

ス
テ
イ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
開
示
指
令（
Ｃ
Ｓ
Ｒ
Ｄ
）の
中
心

的
な
概
念
と
な
っ
て
い
る
ダ
ブ
ル
マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ

の
概
念
は
、
シ
ン
グ
ル
マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ
の
場
合
よ

り
も
、
企
業
が
環
境
や
社
会
に
与
え
る
影
響
を
広
範

に
捉
え
て
開
示
項
目
と
す
る
意
図
が
あ
る
よ
う
に
見

受
け
ら
れ
る
。
と
は
い
え
、
こ
う
し
た
広
範
な
開
示

項
目
を
企
業
の
財
務（
企
業
価
値
）に
潜
在
的
に
影
響

を
与
え
得
る
こ
と
を
理
由
に
正
当
化
し
よ
う
と
し
て

い
る
点
が
注
目
さ
れ
る
。

　

以
上
を
踏
ま
え
る
と
、
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
・
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
を
巡
る
動
向
は
、「
環
境
・
社
会
の
サ
ス
テ

イ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
へ
の
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
な
影
響
を
目
指

す
」
と
い
う
点
と
「
環
境
・
社
会
の
サ
ス
テ
イ
ナ
ビ

リ
テ
ィ
が
企
業
の
財
務（
企
業
価
値
）に
与
え
る
影
響

へ
の
対
応
を
図
る
」
と
い
う
２
つ
の
点
に
お
い
て
、

グ
ロ
ー
バ
ル
な
規
範
が
形
成
さ
れ
よ
う
と
す
る
プ
ロ

セ
ス
と
理
解
す
る
こ
と
が
で
き
る
だ
ろ
う
。そ
し
て
、

こ
れ
は
、
こ
の
２
点
に
お
い
て
、
競
合
企
業
と
の
関

係
で
優
位
に
立
つ
こ
と
が
グ
ロ
ー
バ
ル
な
競
争
に
勝

ち
抜
く
う
え
で
重
要
な
要
素
と
な
っ
て
く
る
可
能
性

を
示
唆
す
る
。
グ
ロ
ー
バ
ル
に
活
動
す
る
日
本
企
業

と
し
て
も
、
こ
う
し
た
基
本
的
な
視
座
に
立
っ
て
対

応
を
進
め
て
い
く
こ
と
が
重
要
と
な
ろ
う
。

重
大
な
影
響
が
、
投
資
判
断
や
経
営
判
断
で
通
常
考

慮
さ
れ
る
時
間
軸（
２
～
３
年
程
度
）よ
り
も
先
の
将

来
に
現
れ
る
性
質
を
持
つ
結
果
、
そ
の
影
響
が
そ
う

し
た
投
資
判
断
や
経
営
判
断
で
十
分
に
考
慮
さ
れ
な

い
恐
れ
が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
そ
の
う
え
で
、

そ
う
し
た
影
響
の
重
大
性
に
対
す
る
認
識
が
是
正
さ

れ
る
過
程
で
、
資
産
価
格
の
急
激
な
変
動
等
が
も
た

ら
さ
れ
る
恐
れ
が
あ
り
、
そ
れ
が
金
融
安
定（
金
融

の
持
続
可
能
性
）の
問
題
に
な
り
得
る
と
提
唱
し
た

わ
け
で
あ
る
。
こ
う
し
た
問
題
認
識
に
立
っ
て
開
発

さ
れ
た
の
が
、
気
候
関
連
財
務
情
報
開
示
の
枠
組
み

と
し
て
の
Ｔ
Ｃ
Ｆ
Ｄ
で
あ
っ
た
と
い
う
経
緯
で
あ
る
。

環
境
や
社
会
の
問
題
を 

企
業
価
値
の
問
題
と
捉
え
る
潮
流

　

こ
の
よ
う
な
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の

根
底
に
あ
る
考
え
方
は
、
最
近
の
サ
ス
テ
イ
ナ
ビ
リ

テ
ィ
開
示
基
準
を
巡
る
議
論
に
も
表
れ
て
い
る
。
マ

テ
リ
ア
リ
テ
ィ（
重
要
性
）は
、
開
示
報
告
に
記
載
す

べ
き
項
目
を
決
め
る
う
え
で
重
要
な
概
念
で
あ
る
が
、

サ
ス
テ
イ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
開
示
基
準
を
巡
る
議
論
で
は
、

シ
ン
グ
ル
マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ
や
ダ
ブ
ル
マ
テ
リ
ア
リ

テ
ィ
と
い
っ
た
用
語
が
聞
か
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
い

る
。
こ
こ
で
の
シ
ン
グ
ル
マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ
と
は
、

環
境
や
社
会
の
サ
ス
テ
イ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
の
問
題
で
企

業
の
財
務（
企
業
価
値
）に
影
響
を
与
え
得
る
も
の
が

マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ
を
持
つ
と
い
う
考
え
方
で
あ
る
。

Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
財
団
の
下
に
設
置
さ
れ
る
サ
ス
テ
イ
ナ
ビ

リ
テ
ィ
開
示
基
準
の
設
定
主
体
は
、
こ
の
シ
ン
グ
ル

マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ
の
考
え
方
に
立
っ
て
基
準
設
定
を

進
め
て
い
く
方
向
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
、
ダ
ブ
ル

マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ
は
、
マ
テ
リ
ア
リ
テ
ィ
と
し
て
、

　

同
時
に
、既
に
述
べ
た
と
お
り
、サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
・

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
は
、
そ
う
し
た
取
り
組
み
を
進
め
る

こ
と
が
金
融
の
持
続
可
能
性
、
言
い
換
え
れ
ば
金
融

の
安
定
性
に
繋
が
る
と
い
う
認
識
に
も
立
脚
し
て
い

る
。
こ
う
し
た
認
識
上
の
視
座
を
示
し
た
重
要
な
契

機
が
、
当
時
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
総
裁
で
か
つ
金
融

安
定
理
事
会
の
議
長
で
も
あ
っ
た
マ
ー
ク
・
カ
ー
ニ
ー

氏
の「Breaking the T

ragedy of the H
orizon-

clim
ate change and financial stability

」
と

題
す
る
ス
ピ
ー
チ
で
あ
っ
た
と
言
え
る
だ
ろ
う
。
こ

の
ス
ピ
ー
チ
で
、カ
ー
ニ
ー
氏
は
、気
候
変
動
を「
時

間
軸
の
悲
劇（T

ragedy of the H
orizon

）」
と

位
置
付
け
て
い
る
。こ
れ
は
、気
候
変
動
に
関
連
し
た

財務における重要性 環境及び社会における重要性

•企業の発展、業績、財政状態等、投資者
が意思決定するために必要な範囲の情
報を報告（シングルマテリアリティ）

•報告の主な対象者：
投資者などの財務諸表利用者

•左記に加え、企業活動の影響を報告
（ダブルマテリアリティ）

•報告の主な対象者：
投資者に加え、消費者、市民社会、
従業員等幅広い

例：気候関連情報

気候変動が企業に与える影響

企業 気候

例：気候関連情報

企業が気候変動に与える影響

企業 気候

企業が気候変動に与える影響は財務的にも重要性がある可能性がある。

図表　�シングルマテリアリティ・ダブルマテリアリティの
イメージ（例：気候関連情報の報告）

出所：欧州委員会“Guidelines on reporting climate-related infomation” 
（2019年６月）に基づき金融庁作成
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