
昨
今
、
機
関
投
資
家
の
行
動
を
左
右
す
る
等
の
観

点
か
ら
、
環
境
や
社
会
、
企
業
統
治
の
改
善
を
指
す

Ｅ
Ｓ
Ｇ（
環
境
・
社
会
・
ガ
バ
ナ
ン
ス
）へ
の
積
極
的

な
取
り
組
み
が
企
業
に
求
め
ら
れ
て
い
る
。
事
業
活

動
に
要
す
る
電
力
の
１
０
０
％
を
再
生
可
能
エ
ネ
ル

ギ
ー（
以
下
、
再
エ
ネ
）由
来
の
電
力
で
行
う
こ
と
を

宣
言
す
る
企
業
連
合
「
Ｒ
Ｅ
１
０
０
」
に
加
盟
す
る

企
業
は
、
米
ア
ッ
プ
ル
な
ど
計
２
０
０
社
弱
、
日
本

企
業
も
２０
社
弱
で
あ
る
。

日
本
に
お
け
る
再
エ
ネ
調
達
手
段
は
限
ら
れ
て
い

る
が
、
そ
の
な
か
で
注
目
さ
れ
て
い
る
の
が
固
定
価

格
買
取
制
度（
以
下
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
）に
よ
り
導
入
さ
れ
た

発
電
設
備
の
環
境
価
値
で
あ
る
「
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
証

書
」
の
活
用
で
あ
る
。
Ｆ
Ｉ
Ｔ
と
は
再
エ
ネ
に
よ
る

電
力
供
給
を
、
２０
年
間
等
の
長
期
に
「
固
定
」
し
た

価
格
で
、
政
府
が
電
力
会
社
に
買
い
取
り
を
義
務
付

け
る
も
の
で
、
こ
の
費
用
は
賦
課
金
と
し
て
電
気
料

金
に
加
算
さ
れ
て
い
る
。

非
化
石
価
値
取
引
市
場
と
は
、
こ
れ
ま
で
電
力
市

場
で
電
力
と
一
体
的
に
取
引
さ
れ
て
き
た
、
再
エ
ネ

な
ど
の
非
化
石
電
源
が
生
み
出
す
Ｃ
Ｏ
２

ゼ
ロ
等
の

環
境
価
値
だ
け
を
取
り
出
し
て
取
引
す
る
市
場
で
あ

る
。
再
エ
ネ
由
来
の
電
力
を
調
達
し
た
い
企
業
は
、

同
市
場
を
通
じ
て
環
境
価
値
を
落
札（「
非
化
石
証

書
」
を
取
得
）し
た
小
売
電
気
事
業
者
の
電
力
メ
ニ

ュ
ー
を
選
ぶ
こ
と
で
再
エ
ネ
を
調
達
し
た
と
み
な
さ

れ
る
。

し
か
し
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
の
取
引
が
い
く
ら
拡
大

し
て
も
、
社
会
全
体
と
し
て
再
エ
ネ
は
一
切
増
え
ず
、

再
エ
ネ
設
備
の
維
持
管
理
に
貢
献
す
る
こ
と
も
な
い
。

日
本
の
企
業
は
自
ら
が
再
エ
ネ
比
率
を
高
め
る
意
義

と
手
段
を
正
し
く
理
解
す
る
必
要
が
あ
る
。

課
題
１：

Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
取
引
に
よ
る

賦
課
金
軽
減
効
果
が
な
い

Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
の
第
１
の
問
題
は
、
政
策
効
果
と

し
て
当
初
意
図
し
て
い
た
賦
課
金
軽
減
効
果
が
生
じ

て
お
ら
ず
、
今
後
も
期
待
で
き
な
い
こ
と
で
あ
る
。

そ
も
そ
も
、
非
化
石
電
源
に
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
電
源
を
対

象
と
し
た
「
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
」
と
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
以
外
の

非
化
石
電
源
で
あ
る
大
規
模
水
力
や
原
子
力
等
の

「
非
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
」
に
大
別
さ
れ
る
。
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非

化
石
証
書
の
売
却
益
は
賦
課
金
の
軽
減
に
用
い
ら
れ

る
一
方
で
、
非
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
で
は
当
該
電
源
を
保

有
す
る
発
電
事
業
者
が
維
持
・
管
理
等
に
使
用
す
る
。

こ
の
よ
う
に
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
が
賦
課
金
軽
減
に
用
い

ら
れ
る
理
由
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
電
源
は
賦
課
金
の
支
払
い

に
よ
り
導
入
さ
れ
て
い
る
こ
と
か
ら
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
の
環

境
価
値
は
賦
課
金
を
支
払
う
全
需
要
家
に
帰
属
し
て

お
り
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
証
書
の
売
却
益
は
需
要
家
に

還
元
さ
れ
る
必
要
が
あ
る
た
め
だ
。

こ
れ
ま
で
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
を
対
象
と
し
て
、
計
５

回
の
入
札
が
実
施
さ
れ
て
き
た（
２
０
１
７
年
４
月

〜
１２
月
発
電
分
を
対
象
に
１
回
、
２
０
１
８
年
は
四

朝
野
賢
司

あ
さ
の

け
ん
じ

再
エ
ネ
の
環
境
価
値
評
価
と
し
て
の

非
化
石
証
書
の
あ
り
方

電
力
中
央
研
究
所
社
会
経
済
研
究
所

エ
ネ
ル
ギ
ー
シ
ス
テ
ム
分
析
領
域
上
席
研
究
員
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半
期
ご
と
に
計
４
回
）。
筆
者
は
、
デ
ー
タ
の
公
開

が
不
十
分
な
２
０
１
８
年
第
４
回
を
除
き
、
そ
の
賦

課
金
軽
減
効
果
を
推
計
し
た
。
図
表
に
示
す
よ
う
に
、

Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
の
証
書
売
却
額
で
あ
る
計
４
８
０
７

万
円
を
賦
課
金
軽
減
に
用
い
る
こ
と
が
で
き
た
一
方

で
、
同
じ
期
間
に
お
け
る
賦
課
金
総
額
を
回
避
可
能

費
用
が
１０
円
／
kWh
で
あ
っ
た
と
す
る
と
、
約
２
兆
８

６
５
０
億
円
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
落
札
額
は
対
象
期

間
の
賦
課
金
総
額
の
０
・
０
０
２
％
未
満
に
す
ぎ
ず
、

全
く
賦
課
金
軽
減
効
果
は
な
か
っ
た
。
そ
も
そ
も
２

０
１
８
年
度
の
賦
課
金
単
価（
２
・
９０
円
／
kWh
）を
、

０
・
０１
円
下
げ
る
た
め
に
は
約
８１
億
円
必
要
と
な
る

こ
と
か
ら
、
軽
減
効
果
と
し
て
実
感
を
得
る
に
は
、

相
当
量
の
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
の
落
札
が
必
要
と
な
る
こ

と
が
わ
か
る
。

課
題
２：

Ｆ
Ｉ
Ｔ
電
源
の
環
境
価
値
の

投
げ
売
り

第
２
の
問
題
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
電
源
の
環
境
価
値
が
安

価
に
投
げ
売
り
さ
れ
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
Ｆ
Ｉ
Ｔ

に
よ
る
環
境
価
値
は
そ
も
そ
も
約
２５
円
／
kWh
に
相
当

し
て
い
た
が
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
の
入
札
に
拠
出
さ
れ

て
い
る
環
境
価
値
は
落
札
価
格
で
あ
る
１
・
３
円
／

kWh
と
前
者
の
約
５
％
に
す
ぎ
な
い
。

つ
ま
り
、
す
べ
て
の
需
要
家
が
Ｆ
Ｉ
Ｔ
賦
課
金
を

通
じ
て
取
得
し
た
環
境
価
値
は
、
入
札
を
通
じ
て
わ

ず
か
５
％
の
価
格
で
転
売
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

換
言
す
れ
ば
、
需
要
家
は
９５
％
の
価
格
で
、
環
境
価

値
が
剥
が
さ
れ
た
後
に
残
っ
た
、
謎
の
価
値
に
対
す

る
支
払
い
を
強
制
さ
れ
て
い
る
と
い
え
る
。

も
ち
ろ
ん
Ｆ
Ｉ
Ｔ
電
源
に
は
、
Ｃ
Ｏ
２

ゼ
ロ
と
い

っ
た
環
境
価
値
だ
け
で
な
く
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
自
給
率

の
向
上
等
の
効
果
も
あ
り
、
こ
れ
ら
す
べ
て
が
Ｆ
Ｉ

Ｔ
の
付
加
価
値
と
も
い
え
よ
う
。
し
か
し
、
大
多
数

の
需
要
家
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
の
付
加
価
値
の
ほ
ぼ
す
べ
て

が
環
境
価
値
で
占
め
ら
れ
て
い
る
と
認
識
し
て
い
る

は
ず
で
あ
る
。
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
の
入
札
を
通
じ
て
そ

の
環
境
価
値
が
剥
が
さ
れ
て
し
ま
う
の
で
あ
れ
ば
、

９５
％
の
価
格
で
支
払
い
を
強
い
ら
れ
る
こ
と
を
需
要

家
が
許
容
す
る
こ
と
は
な
い
だ
ろ
う
。
以
上
の
問
題

を
踏
ま
え
れ
ば
、
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
の
取
引
行
為
は
環

境
改
善
に
貢
献
せ
ず
、
賦
課
金
軽
減
効
果
が
な
い
と

い
え
る
。
こ
こ
に
、
企
業
が
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
を
活
用

し
て
も
、
社
会
全
体
と
し
て
再
エ
ネ
比
率
を
高
め
る

と
は
い
え
な
い
理
由
が
あ
る
。

再
エ
ネ
比
率
向
上
は
費
用
対
効
果
の

観
点
か
ら
現
実
的
な
手
段
を

日
本
の
企
業
は
「
再
エ
ネ
比
率
を
高
め
る
」
こ
と

の
意
義
を
慎
重
に
検
討
す
べ
き
だ
。
費
用
対
効
果
の

観
点
か
ら
現
実
的
な
手
段
を
模
索
す
る
必
要
が
あ
る
。

最
終
的
に
は
、
企
業
が
再
エ
ネ
発
電
事
業
者
と
電
力

購
入
契
約（P

ow
er
P
urchase

A
greem

ent

）を

結
ぶ
、
あ
る
い
は
自
ら
設
置
す
る
と
い
っ
た
、
直
接

再
エ
ネ
電
力
の
拡
大
に
寄
与
し
、
引
き
取
る
こ
と
が

望
ま
し
い
。

た
だ
し
、
日
本
で
は
Ｆ
Ｉ
Ｔ
と
い
う
強
力
な
イ
ン

セ
ン
テ
ィ
ブ
が
こ
れ
を
阻
害
し
て
い
る
た
め
、
Ｆ
Ｉ

Ｔ
が
撤
廃
さ
れ
る
ま
で
は
、
別
の
安
価
な
非
化
石
価

値
調
達
手
段
が
必
要
と
な
る
。
Ｆ
Ｉ
Ｔ
以
外
の
電
源

を
対
象
と
し
た
「
非
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
価
値
」
に
対
す

る
支
払
い
で
あ
れ
ば
、
前
述
の
Ｆ
Ｉ
Ｔ
非
化
石
で
生

じ
た
問
題
を
回
避
し
つ
つ
、
非
化
石
電
源
の
維
持
管

理
に
資
す
る
う
え
に
、
再
エ
ネ
比
率
に
カ
ウ
ン
ト
す

る
こ
と
が
可
能
で
あ
る
。

そ
の
際
に
重
要
な
こ
と
は
、
非
化
石
証
書
に
、
欧

州
の
発
電
源
証
明
と
同
等
の
信
頼
性
を
与
え
る
こ
と

で
あ
る
。発
電
源
証
明
は
、再
エ
ネ
等
の
発
電
種
別
・

設
備
の
所
在
地
・
発
電
容
量
・
当
該
期
間
の
発
電
量

等
に
シ
リ
ア
ル
番
号
が
付
与
さ
れ
、
ト
ラ
ッ
キ
ン
グ

可
能
と
し
て
い
る
。
こ
の
情
報
は
環
境
価
値
の
ダ
ブ

ル
カ
ウ
ン
ト
が
生
じ
な
い
よ
う
に
、
公
開
も
さ
れ
て

い
る
。
こ
の
よ
う
に
、
企
業
の
再
エ
ネ
比
率
の
拡
大

に
貢
献
し
、
透
明
性
を
高
め
た
市
場
設
計
が
必
要
で

あ
る
。

図表 FIT非化石の入札結果（２０１７年および
２０１８年第１回～第３回の合計）

応募量：1,136億kWh

賦課金総額：約2兆8,650億円

賦課金軽減額：約4,807万円

落札量 3,698万kWh

FITの環境価値

25円/kWh

FIT非化石の
平均落札単価

1.3円/kWh
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